Задания

Задание 1. 
Требуется оценить call-опцион на акции с ценой исполнения 60 д. е. и остаточным периодом 3 месяца. Безрисковая процентная ставка — 12% годовых. Текущий курс акции — 59 д. е., волатильность курса акции — 20%.

Задание 2.
Разрабатываемый проект характеризуется следующими параметрами:

· решение об инвестировании проекта может быть принято через 2 года;

· объем инвестиций в проект (цена исполнения) составляет 2 млн у. е.;

· приведенная стоимость прогнозируемых денежных потоков составляет 16 млн у. е.;

· будущей стоимости потоков денежных средств от проекта свойственна высокая неопределенность. Поведение этой стоимости подобно поведению цен на акции со стандартным отклонением 70% в год;

· безрисковая ставка составляет 55% годовых.

Определить возможность инвестирования в последующие проекты определив стоимость опциона call по формуле Блэка-Шоулза.

Если на рынке события развиваются в неблагоприятном направлении, то проект можно отменить, т. е. продать активы проекта по их рыночной цене. 
Необходимо оценить опцион на прекращение бизнеса. 
Задание 3.

Фирма рассматривает возможность внедрения новой информационной системы стоимостью 120 000 у. е. 
Стоимость бизнеса может либо вырасти на 33% с вероятностью 0,6, либо уменьшиться на 25% с вероятностью 0,4. 
Определить опцион отказа от проекта.

При отказе от реализации проекта, можно вернуть 70% первоначальных затрат.
· Для оценки стоимости опциона на отказ необходимо оценить стоимость опциона put для периода в один год  с ценой исполнения 120 000 у. е. 

Задание 4.

Произвести  расчет  реального  опциона  с  помощью формулы  Блэка-Шоулза  для европейского колл-опциона. 

Дано: 

Реализуется проект по созданию коммерческого ЦОДа. 

S0  - цена базового актива (текущая стоимость денежных потоков от инвестиций) – 200 

млн. д.е. 

X –цена исполнения (размер инвестиций) – 250 млн. д.е.  

σ  –волатильность (среднеквадратическое отклонение денежных потоков) – 30% 

r – безрисковая ставка доходности (доходность государственных облигаций) – 5% 

T – время истечения срока (длительность периода, на который может быть отложено 

принятие решения) – 3 года.

в скобках представлены данные для реального опциона
